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La tendance des Marchés
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Votre portefeuille virtuel Vos listes de valeurs

Capital.fr : Y a-t-il plus d’espoir du c6té des marchés d’actions émergents, publicité

qui ont connu un rally impressionnant depuis ce printemps ?

Valérie Gastaldy : Non. L'indice MSCI emerging markets (barométre de
I’évolution globale des actions des pays émergents, NDLR) a bien débordé une
importante résistance, mais ce franchissement s’apparente a une fausse sortie.
D’autant que, comme vous I'avez indiqué, le rally est déja trés étendu, trop sans
doute. Ces signes de surachat et le reflux sous I'ex-résistance incitent a se tenir
a I'écart de ces marchés pour un certain temps encore... Une prudence
confirmée par I'analyse de la force relative de I'indice MSCI emerging Nos services
markets face a I'indice MSCI World : la tendance baissiére du ratio reste

active, sans signe de retournement. En outre, les marchés d’actions

Suivez-nous sur Twitter

émergents ont tendance a amplifier les mouvements de Wall Street. Si Nos conseils Bourse
les actions américaines finissaient par chuter, comme je I'anticipe, les Premium

valeurs des pays émergents devraient accuser le coup, avec un repli de Portefeuilles Bourse
plus forte amplitude... virtuels

, Tous les services
Evolution de l'indice MSCI emerging markets
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Palmares SRD
Capital.fr : Quels marchés émergents devraient particulierement souffrir ?
MAUNA KEA 6,8 €+11,11%
. ) . o TECHNOLOGIES ’ R
Valérie Gastaldy : Les actions russes sont en perdition. D’autant que le cours du Brent est mal orienté CLUB MEDITERRANEE 22.5€ +578%
(prés de 65% de la cote moscovite est liée au secteur des matieres premieres, NDLR), plombé par ST DUPONT 0,23 € +4,55%
I'appréciation du dollar.
PP SPIR COMMUNICATION 14’9: +3,10%
Capital.fr : Lesquels pourraient tirer leur épingle du jeu ? AIR FRANCE -KLM 8'242 -3,49%
o ) o ) STENTYS 6,61€ -3,64%
Valérie Gastaldy : Cette année, les indices actions du marché indien se sont envolés, aprés avoir 16,49
ASSYSTEM 7T -4.68%
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débordé une résistance clef de long terme. Un signal d’autant plus fort qu’il s’accompagne d’une
évolution tres favorable par rapport aux autres marchés d’actions mondiaux, comme le montre I'analyse

de leur force relative.

Evolution de l'indice MSCI India rapporté au MSCI World
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11:37 Hausse de I'excédent commercial
de la zone euro en juillet

11:15 NOBEL BIOCARE chute aprés son
rachat par Danaher

11:05 L'OCDE baisse ses prévisions et
demande davantage a la BCE

10:36 EGIDE : nouveau directeur général
et lancement de son plan stratégique

09:59 AWOX rachéte la société brestoise
Cabasse (enceintes hifi haut de gamme)

09:47 Bataille pour le Club Med : la
Bourse croit & une nouvelle surenchére

09:43 "La déflation pourrait ramener le
CAC 40 a 3.400 points"
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Ainsi, le marché indien devrait faire un beau parcours, en tendance, sur longue période. Pour autant, je
recommande impérativement d’attendre une correction significative avant de se placer, les actions du
sous-continent étant actuellement surachetées, aprés la hausse des derniers trimestres...

Toute I'info Bourse

"La déflation pourrait ramener le CAC 40 a 3.400
points"
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"L'Europe pourrait subir une déflation a la japonaise” (Eric Chaney, Axa IM)

"Une forte chute des cours des obligations ferait plonger les actions" (Robert Haddad, président de I'AFATE et

fondateur du CFAT)

Valérie Gastaldy
Directeur général et associée
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